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Japon, el modelo

PAUL
KRUGMAN

ace una generacion, Japén era
admirado —y temido— por to-
dos por ser un dechado de vir-
tudes economicas. Los best se-
llers de temas empresariales ponian gue-
rreros samurais en la portada y prome-
tian ensefar los secretos de la gestion ja-
ponesa; las novelas de suspense de auto-
res como Michael Crichton describian.a
las empresas japonesas como gigantes im-
parables que afianzaban rapidamente su
dominio sobre los mercados mundiales.

LUEEo, m%lﬁtﬁ RO T W
sis econ6mica aparentemente inter-
minable y la mayor parte del mundo
perdio el interés por €l. La principal
excepcion fue un grupo relativamen-
te pequeiio de economistas, un grupo
al que casualmente pertenecian Ben
Bernanke, ahora presidente de la Re-
serva Federal, y el que suscribe. Estos
economistas obsesionados con Japon
veian los problemas econémicos del
pais islefio no como una demostra-
cién de la incompetencia japonesa, si-
no como un mal augurio para todos
nosotros. Si un pais grande, rico, poli-
ticamente estable podia sufrir un tro-
piezo tan grave, se preguntaban, ;no
podria sucederles algo muy parecido
a otros paises similares?

Como era de esperar, podia suce-
der y sucedié. Actualmente, todos so-
mos, desde un punto de vista econo-
mico, japoneses, y esta es la razén por
la que el experimento economico que
se esta llevando a cabo en el pais don-
de todo empezo es tan importante no
solo para Japén, sino para el mundo.

En cierto sentido, lo verdadera-
mente extraordinario de la abeco-
nomia —el radical cambio de rumbo
hacia el estimulo monetario y fiscal adopta-
do por el Gobierno del primer ministro
Shinzo Abe— es que nadie mas esta inten-
tando hacer algo parecido en todo el mun-
do desarrollado. De hecho, Occidente pare-
ce dominado por el derrotismo economi-
co

.En Estados Unidos, por ejemplo, sigue
habiendo mas de cuatro veces mas para-
dos de larga duracién que los que habia

antes de la crisis econémica, pero parece
que los republicanos solo quieren hablar
de falsos escdndalos. Y, para ser justos,
también hace ya mucho que el presidente
Obama no dice nada convincente en publi-
co sobre la creacion de empleo.

Aun asi, al menos EE UU esta crecien-
do. La economia europea ha vuelto a en-
trar en recesion y, de hecho, durante los
seis (ltimos meses ha crecido un poco me-
nos que entre 1929 y 1935, y mientras tan-
to, sigue batiendo nuevos récords de paro.
Pero no hay ningin indicio de cambios
importantes en las politicas. Como mucho,
puede que se contemple una ligera suaviza-
cion de los despiadados programas de aus-
teridad que Bruselas y Berlin estan impo-
niendo a los paises deudores.

cho mds alta, en relacién con la economia
del pais, que la de Grecia). Y en el pasado,
los funcionarios japoneses han sido de he-
cho muy aficionados a ofrecer excusas co-
Mo esas.

La verdad, sin embargo —una verdad
que el Gobierno de Abe parece compren-
der—, es que el estancamiento economico
agrava todos estos problemas. Impulsar el

Si la ‘abeconomia’ funciona,
dard al mundo un antidoto
necesario contra

el aletargamiento politico

»Cconomia global.

Las buenas noticias empiezan con un
crecimiento de la economia de Japon sor-
prendentemente rapido durante el primer
trimestre de este afio; en realidad, conside-
rablemente mas rapido que el de Estados
Unidos, mientras que la economia de Euro-
pa seguia contrayéndose. Uno nunca quie-
re sacar demasiadas conclusiones de las
cifras de un solo trimestre, pero esa es la
clase de cosas que queremaos ver.

Mientras tanto, las acciones japonesas
se han disparado, a la vez que el yen ha
bajado. Y, en el caso de que se lo estén
preguntando, un yen débil es una noticia
muy buena para Japén porque hace que
las exportaciones del pais sean mas compe-
titivas.

Algunos observadores han dado la voz
de alarma por la subida de los tipos de
interés a largo plazo de Japon, aun cuando
dichos tipos siguen por debajo del 1%. Pero
la suma de los tipos de interés en ascensoy
la subida de los precios de las acciones
indica que ambos reflejan un aumento del

optimismo, no inquietud por la sol-
vencia japoncsa.

.......

Abe, primer ministro ]dumu un discurso pronunciado en Tokio. / KazuHIRO NOGI

A los funcionarios japoneses les resulta-
ria facil justificar su inaccién con los mis-
mos pretextos que escuchamos por todo el
Atlantico Norte: estan atados de pies y ma-
nos por una poblacion que envejece rapida-
mente: a la economia le pesan mucho los
problemas estructurales (y los problemas
estructurales de Japén, especialmente, la
discriminacién contra la mujer, son legen-
darios); la deuda es demasiado alta (mu-

No cabe duda de que la bajada de
los precios de las acciones japonesas
el jueves hace una pequeiia mella en

| esavaloracién optimista. Pero las ac-

ciones siguen estando mucho mas al-
tas que el afio pasado, y soy lo bastan-
te mayor para recordar el lunes negro

i de 1987, cuando las acciones estado-
| unidenses bajaron de repente mas de

B

un 20% sin motivo evidente y la recu-
peracion econémica que se estaba
produciendo no se resintié en absolu-
to.

De modo que el dictamen general
sobre el intento de Japén de darle la
vuelta a su economia es, de momento,
positivo. Y esperemos que €ste vere-
dicto se sostenga y se reafirme con el
tiempo. Porque si la abeconomia fun-
ciona, cumplird un doble propdsito:
dara a Jap6n un impulso muy necesa- .
rio, y a los demds, un antidoto todavia
maés necesario contra el aletargamien-
to politico.

Como he dicho al principio, en es-

crecimiento a corto plazo no curara todos
los males de Japon, pero, si se consigue,
puede ser el primer paso hacia un futuro
mucho mas halagiieno.

;Y qué tal estd funcionando la abeco-
nomia? La respuesta menos arriesgada es
que todavia es demasiado pronto para sa-
berlo. Pero los primeros indicios son bue-
nos (v no, la repentina bajada de las accio-
nes japonesas el jueves no cambia €s0).

(AF P)

te momento, el mundo occidental pa-
rece haber sucumbido a un caso gra-
ve de derrotismo econémico; ni siquie-
ra estamos intentando resolver nuestros
problemas. Eso tiene que cambiar; y a lo
mejor, solo a lo mejor, Japon puede ser el
instrumento de ese cambio. =
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